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Banco HSBC Salvadoreio, S. A. y subsidiarias

Balance general consolidado
31 de marzo de 2009 y de 2008

(miles de dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

Activos de intermediacion
Caja y bancos
Reportos y otras operaciones bursatiles
Inversiones financieras, netas (Nota 3)
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento (Notas 4 y 5)

Otros activos
Bienes recibidos en pago, neto de provision por pérdida (Nota 6)
Inversiones accionarias (Nota 7)
Diversos, neto de reservas de saneamiento

Crédito Mercantil
Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion
Total activos

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos de intermediacion
Depdsitos de clientes (Nota 8)

Préstamos del Banco Multisectorial de Inversiones (Nota 9)
Préstamos de otros bancos (Nota 10)

Reportos y otras obligaciones bursatiles (Nota 11)

Titulos de emision propia (Notas 5y 12)

Diversos

Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Deuda subordinada (Nota 13)
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social suscrito y pagado

Reservas de capital, resultados acumulado y patrimonio no ganado
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

2009 2008
$ 357,691.5 $ 233,296.8
8,491.2 223.4
254,005.0 269,776.6
1,343,362.8 1.460,046.4
1,963,550.5 1,963,343.2
5,036.6 6,541.6
2,794.7 4,021.8
10,612.3 12,048.6
18,443.6 22,612.0
1354 251.4
55,723.6 57,253.8

$2,037,8531  $2,043.460.4

$ 1,424,047.0 $ 1,398,970.3

20,561.2 14,304.5
108,496.4 193,027.5
8,491.2 -
164,475.7 135,466.6
11,157 1 16,346.2
1,737,228.6 1,758,115.1
15,443.7 14,4494
2,404.8 2,3211
16,469.8 16,928.8
34,318.1 33,699.3
12,784.3 15,396.1
1,784,331.2 1.,807,210.5
150,000.0 150,000.0
103,521.9 86,249.9
253,521.9 236,249.9

$2,037,8531  $2,043,4604

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros

Firmado por:
Andrew Gent Gerardo Siman Siri
Presidente Presidente Ejecutivo

Leila Victoria Santos Moreno
Contador General



Banco HSBC Salvadoreio, S. A. y subsidiarias

Estado consolidado de resultados
Por los periodos de tres meses que terminaron
el 31 de marzo de 2009 y de 2008

(miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2009 2008
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos $ 36,774.0 $ 32,3775
Comisiones y otros ingresos de préstamos 5,197.7 4,779.0
Intereses de inversion 1,396.2 2,554.6
Utilidad en venta de titulos valores 12.3 -
Reportos y operaciones bursatiles 243 84.8
Intereses sobre depdsitos 121.6 1,350.5
Operaciones en moneda extranjera 300.6 269.6
Otros servicios y contingencias 3,802.2 4.186.6
47,628.9 45,602.6
Menos — costos de operacion:
Intereses y otros costos de depdsitos 10,944.9 9,681.1
Intereses sobre préstamos 1,417.0 2,879.0
Intereses sobre emision de obligaciones 2,182.0 1,758.5
Pérdida por venta de titulos valores 4.3 131
Otros servicios y contingencias 2,190.6 2,662.5
16,738.8 16,994.2
Reservas de saneamiento 12,284 .1 11,397.6
29,022.9 28,391.8
Utilidad antes de gastos 18,606.0 17,210.8
Gastos de operacion: ( Nota 18)
De funcionarios y empleados 6,889.2 7,648.9
Generales 6,793.8 5,239.8
Depreciaciones y amortizaciones 1,243.2 1,106.4
14,926.2 13,995.1
Utilidad de operacion 3,679.8 3,215.7
Otros ingresos y gastos 1,069.2 4.575.5
Utilidad antes de impuestos 47494 7,791.2
Menos - Impuesto sobre la renta (1,155.8) (1,099.2)
Utilidad neta $ 35932 $ 6.,692.0

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros

Firmado por:
Andrew Gent Gerardo Siman Siri Leila Victoria Santos Moreno
Presidente Presidente Ejecutivo Contador General



Banco HSBC Salvadoreno, S. A.

Notas sobre los estados financieros
31 de marzo de 2009 y de 2008

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

Operaciones

El Banco HSBC Salvadorefio, S. A. es una sociedad salvadorefia de naturaleza anénima
de capital fijo, que tiene por objeto principal dedicarse a todos los negocios bancarios y
financieros permitidos por las leyes de la Republica de El Salvador. El Banco forma
parte del conglomerado financiero, cuya sociedad controladora de finalidad exclusiva es
Inversiones Financieras HSBC, S. A. , quien es subsidiaria de HSBC Bank (Panama), S.
A.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de febrero de 2007, acordd
modificar su nombre de Banco Salvadorefio, S. A. a Banco HSBC Salvadorefio, S. A,,
con fecha 28 de marzo de 2007, la Superintendencia del Sistema Financiero autorizé la
modificacién del pacto social, el cual fue inscrito en el Registro de Comercio, el 30 de
abril de 2007.

Los estados financieros se expresan en miles de doélares de los Estados Unidos de
Ameérica.

. Principales politicas contables

A continuacidén se presenta un resumen de las principales politicas contables:

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por el Banco con
base a las normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero,
las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las normas internacionales de
informacién financiera - NIIF (véase Nota 33). Los Bancos utilizaran las NIIF en su opcion
mas conservadora cuando la Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las
opciones permitidas; en el caso que la transaccidn u operacién contable no se encuentre
regulada debera contabilizarse utilizando el marco conceptual de las referidas normas.

Politicas obligatorias
Las politicas de obligatorio cumplimiento tratan sobre los temas siguientes:

a) Inversiones financieras

b) Reconocimiento de ingresos

c) Provision de intereses y suspension de la provision,
d) Préstamos e intereses vencidos,

e) Reservas de saneamiento

f) Reconocimiento de pérdidas y cuentas por cobrar
g) Inversiones accionarias

h) Activo fijo

i) Activos extraordinarios

j) Intereses y comisiones por pagar

k) Transacciones en moneda extranjera

[) Indemnizacion y retiro voluntario

m) Cargos por riesgos generales de la banca

n) Reservas por riesgo pais



Banco HSBC Salvadoreno, S. A.

Notas sobre los estados financieros
31 de marzo de 2009 y de 2008

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién y los saldos relacionados
se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias o
pérdidas derivadas de este ajuste se re conocen en los resultados del ejercicio corriente.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia del Banco realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la
exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros asi como
los ingresos y gastos por los afios informados. Los activos y pasivos son reconocidos
en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econémicos
fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor
que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos,
que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados financieros,
se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales
cambios.

Consolidacién

Banco HSBC Salvadorefio, S. A. consolida sus estados financieros con aquellas
sociedades en las que es titular de mas del cincuenta por ciento de las acciones
comunes. Estas sociedades son a las que se refieren los articulos 23, 24, 118 y 145
de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias. Todas las cuentas y transacciones
importantes entre comparias han sido eliminadas en la preparacion de los estados
financieros consolidados.

Forman parte de los estados financieros consolidados, las siguientes subsidiarias
controladas por el Banco:

Marzo 2009
Porcentaje de
Giro del participacion del  Inversion Inversion Resultado
Descripcion de la sociedad Negocio Banco Inicial Segun libros Ejercicio

HSBC Valores Salvadorefio  Casa corredora de bolsa

S.A.deC. V. 99.99% $ 343 $2,868.3 $ 183
Almacenadora HSBC Almacén general de
Salvadorefia, S. A. depositos 99.99% 1,142.7 2,929.6 (6.2)
Bancosal, Inc. Agencia de captacion
100% 1.0 211.0 (150.9)
Total $1,178.0 $6,0089 $ (138.8)
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Marzo 2008
Porcentaje de
Giro del participacion Inversion Inversion Resultado
Descripcion de la sociedad Negocio del Banco Inicial Segun libros Ejercicio
HSBC Valores Salvadorefio  Casa corredora de bolsa
S.A.deC. V. 99.99% $ 343 $2,855.2 $ 375
Almacenadora HSBC Almacén general de
Salvadorefia, S. A. depésitos 99.99% 1,142.7 3,270.3 59.8
Bancosal, Inc. Agencia de captacion
100% 1.0 354.0 (163.4)
Total $1,178.0 $6,479.5 $ (66.1)

Con fecha 5 de abril de 2009, la subsidiaria Bancosal Inc. Ubicada en los Estados
Unidos de America, suspendid sus operaciones e inicio el proceso de liquidacién.

Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades

monetarias, los cuales se detallan a continuacion:

2009 2008
Cartera bruta de inversiones financieras $ 254,306.6 $ 269,992.2
Menos — Provision constituida (301.6) (215.6)
$ 254,005.0 $ 269,776.6
El movimiento de las provisiones en el periodo es el siguiente:
2009 2008
Saldo inicial $ 215.6 $ 215.6
Mas -  Incremento 247.2 -
Menos — Liberacion de reserva (156.8) -
Retiros (4.4) -
Saldo final 301.6 $ 215.6

Tasa de cobertura 0.11% (0.08% para 2008). La tasa de cobertura determinada es el
cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las provisiones

entre el monto del activo.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de las inversiones financieras es de
2.2% (3.89% en 2008). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta
de dividir los ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones

entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.
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Banco HSBC Salvadoreno, S. A.

Notas sobre los estados financieros
31 de marzo de 2009 y de 2008

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

4. Préstamos y contingencias y sus provisiones

Al 31 de marzo de 2009 y de 2008 la institucion mantiene cartera de préstamos y
operaciones contingentes netos de reserva de saneamiento por $1,481,239.1 y
$1,601,965.8 respectivamente, el detalle es el siguiente:

2009 Préstamos Contingencias Total
Cartera bruta $ 1,401,672.7 $149,991.3 $ 1,551.664.0
Menos — Reservas (58,309.9) (12,115.0) (70,424.9)
Cartera de riesgos neta $ 1,343,362.8 $ 137,876.3 $ 1,481,239.1
2008 Préstamos Contingencias Total
Cartera bruta $ 1,503,000.7 $ 153,168.9 $ 1,656,169.6
Menos — Reservas (42,954.3) (11,249.5) (54,203.8)
Cartera de riesgos neta $ 1,460,046.4 $ 1419194 $ 1,601,965.8

Al 31 de marzo de 2009 y de 2008, el Banco mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de $70,424.9 y de $54,203.8 respectivamente.
El movimiento registrado, durante los periodos reportados, en las cuentas de reservas
de saneamiento se resume a continuacion:

Sobre Sobre
préstamos contingencia Total
intereses
Saldos al 31 de diciembre de 2007 $ 38,089.5 $ 10,802.1 $ 48,891.6
Méas — Constitucion de reserva 10,508.5 447 .4 10,955.9
Menos: Liquidacion de préstamos (5,353.4) - (5,353.4)
Traslado activos extraordinarios (228.0) - (228.0)
Liberacion de reservas (62.3) - (62.3)
Saldos al 31 de marzo de 2008 $ 42.954.3 $ 11,2495 $ 54.203.8
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $ 50,922.7 $ 11,810.6 $ 62,7333
Més — Constitucion de reserva 11,969.0 305.3 12,274.3
Menos: Liquidacion de préstamos (3,933.4) - (3,933.4)
Traslado activos extraordinarios (663.5) - (663.5)
Reclasificacion 21.3 (0.9) 20.4
Liberacion de reservas (6.2) - (6.2)
Saldos al 31 de marzo de 2008 $ 58,309.9 $ 12,115.9 $ 70.424.9

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de pasivos
diversos.

Al 31 de marzo de 2009 y 2008 el Banco no posee reservas voluntarias restringidas.
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Tasa de cobertura 4.53% ( 3.27% para 2008). La tasa de cobertura determinada es el
cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las provisiones
entre el monto del activo.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 11.8% (10.0% en
2008). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el
saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de
préstamos. No se tienen préstamos con tasa de interés fija.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como
resultados en el afio ascienden a $ 1,027.7 ($709.3 en 2008).

De conformidad con el Programa de Liquidez para la Sostenibilidad del Crecimiento del
Banco Internacional del Desarrollo (BID). El 23 de diciembre de 2008, El Banco firmo
Contrato de Compraventa de Crédito y Contrato de Administracién con el Banco Central
de Reserva, El Banco se hace responsable de la existencia de los créditos y de la
solvencia presente de los deudores, por esto el Banco se constituye en fiador solidario
de cada uno de los deudores.

5. Cartera pignorada

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como a
continuacién se describe:

a. Préstamos recibidos del Banco Multisectorial de Inversiones por $31,453.4
($25,167.5 en 2008), los cuales estan garantizados con créditos categoria "A" y
"B" por un monto de $20,505.2 ($31,124.9 en 2008). Al 31 de marzo de 2009, el
saldo del préstamo mas intereses es de $33,089.1 ($14,304.5 en 2008) y el de la
garantia de $21,685.3 ($31,127.9 en 2008).

b. Emision de certificados de inversion CIBCOSAL 5, colocados a través de la
Bolsa de Valores, por $15,000.0 ($15,000.0 en 2008) e intereses acumulados de
$38.3 ($32.0 en 2008), la cual esta garantizada con créditos categoria “A”, por un
monto de $18,862.4 ($18,750.0 en 2008), dicha emisidon vence entre el 12 de
julio de 2009 y el 8 de mayo de 2010.

c. Emision de certificados de inversion CIBCOSAL 7, colocados a través de la
Bolsa de Valores, por $45,118.5 ($45,118.5 en 2008) e intereses acumulados de
$120.8 ($102.2 en 2008) la cual esta garantizada con créditos categoria “A”, por
un monto de $57,026.9 ($56,401.6 en 2008), dicha emision vence entre el 28 de
julio de 2010 y el 27 de octubre de 2011.

d. Emision de certificados de inversion CIBCOSAL 8, colocados a través de la
Bolsa de Valores, por $60,000.0 ($60,000.0 en 2008) e intereses acumulados de
$235.9 ($187.9 en 2008), la cual esta garantizada con créditos categoria “A”, por
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Banco HSBC Salvadoreno, S. A.

Notas sobre los estados financieros
31 de marzo de 2009 y de 2008

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

un monto de $75,179.0 ($75,002.1 en 2008), dicha emisién vence entre el 3 'y 27
de marzo de 2013

e. Emision de certificados de inversiéon CIBHSBC 1, colocados a través de la Bolsa
de Valores, por $41,380.0 e intereses acumulados de $71.4, la cual esta
garantizada con créditos categoria “A”, por un monto de $52,176.62, dicha
emisién vence entre el 3y 27 de marzo de 2013

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacién plena, a
efecto de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas
de los contratos respectivos.

6. Bienes recibidos en pago (Activos extraordinarios)

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, la institucion mantiene saldos por activos
extraordinarios por valor de $5,036.6 y de $6,541.6, respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante el periodo reportado, se
resume a continuacion:

Valor de los Valor de las Valor neto de
Activos Reservas Reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2007 $ 35,087.5 $ 27,169.9 $7917.6
Mas — Adquisiciones 432.5 784.9 (352.4)
Menos — Retiros por venta (2,038.5) (1,014.9) (1,023.6)
Saldo al 31 de marzo de 2008 $33,481.5 $ 26,939.9 $6,541.6
Saldo al 31 de diciembre de 2008 $ 34,008.7 $ 28,807.6 $5,201.1
Mas — Adquisiciones 1,058.6 1,109.8 (561.2)
Menos — Retiros por venta (478.1) (364.8) (113.3)
Saldo al 31 de marzo de 2009 $ 34,589.2 $ 29,552.6 $ 5,036.6

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2009 y 2008, se constituyo la reserva
correspondiente con cargo a los gastos del ejercicio.

En los periodos reportados se dieron de baja activos extraordinarios como se presenta
a continuacién:

a. Por ventas

Costo de Provisién Utilidad o

Precio de Venta Adquisicién Constituida Pérdida

2009 $341.1 $478.1 $364.8 $227.8
2008 $2,307.6 $2,038.5 $1,014.9 $1,284.0



Banco HSBC Salvadoreno, S. A.

Notas sobre los estados financieros
31 de marzo de 2009 y de 2008

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

b. Por donaciéon

Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2009, se realizaron donaciones de
bienes recibidos en pagos con un costo de $0.15 y una provision constituida de $0.12,
generando un cargo en los resultados de $0.03. Durante el periodo terminado al 31 de
marzo de 2008, no se han efectuado donaciones de bienes recibidos en pago o

adjudicados.

7. Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias del Banco en sociedades de inversion conjunta son las

siguientes:
Inversion Resultado
L ) ) ) Porcentaje de segun del
Descripcion de la sociedad Giro del negocio Participacion Fecha Monto libros ejercicio
31 de marzo de 2009
SERFINSA, S. A.deC. V. Servicios financieros 26% Agosto 18, 1993 $114.3 749.5 33.0
SERSAPROSA Traslado de valores
y mensajeria 25% Febrero 23, 1993 403.6 1,907.3 332.6
Garantia y Servicios, S. A. de Desarrollo del
C.V. sistema de garantia 3.1% Febrero 19, 2004 114.3 114.3
reciproca
Bolsa de Valores de El Salvador
S.A.deC. V. Mercado bursatil 0.5% Diciembre 31, 2.1 23.0
1993
CEDEVAL S. A. de C. V. Custodia de valores 1.98% Agosto 31, 1995 0.5 0.6 -
Total $634.8 2,794.7 $365.6
31 de marzo de 2008
SERFINSA, S. A.de C. V. Servicios financieros 26% Agosto 18, 1993 $114.3 $ 681.1 $62.7
VISA Adquirencia Marzo 31, 2008 1,492.2 1,492.2 -
SERSAPROSA Traslado de valores
y mensajeria 25% Febrero 23, 1993 403.6 1,710.6 193.9
Garantia y Servicios, S. A. de Desarrollo del
C.V. sistema de garantia 3.1% Febrero 19, 2004 114.3 114.3 5.3
reciproca
Bolsa de Valores de El Salvador
S.A.deC. V. Mercado bursatil 0.5% Diciembre 31, 2.1 0.6 1.2
1993
CEDEVAL S. A. de C. V. Custodia de valores 1.98% Agosto 31, 1995 0.5 23.0 1.5
Total $2,127.0 $4,021.8 $264.6

Visa Asociacion Internacional se transformo a Visa INC. y como resultado de esta
transformacion, El Banco por ser miembro de dicha Asociacién. le otorgaron 79,630
acciones, Clase “C” Serie “I”. Basado en las comisiones netas y el volumen de operaciones
del periodo comprendido del 1 de octubre de 2001 al 30 de junio de 2007. Con fecha 28 de
marzo de 2008, redimieron 44,741 acciones por un valor de $1,913.5, el remanente de
34,889, se vendieron el 26 de marzo de 2009
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Notas sobre los estados financieros
31 de marzo de 2009 y de 2008
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8.

Depésitos de clientes

La cartera de depdsitos del Banco se encuentra distribuida asi:

2009 2008
Depésitos del publico $ 1,321,561.0 $ 1,290,873.2
Depésitos de otros bancos 1,008.4 2,761.3
Depésitos de entidades estatales 75,826.9 77,831.2
Restringidos e inactivos 22,964.8 25,232.6
Intereses por pagar 2,685.9 2,272.0
Total $ 1,424,047.0 $ 1,398,970.3

Las diferentes clases de depdsitos del banco son los siguientes:

2009 2008
Deposito en cuenta corriente $ 223,023.2 $ 222,650.8
Depdsito en cuenta de ahorro 425,210.6 470,594.0
Depdsito a plazo 773,127.3 703,453.5
Intereses por pagar 2,685.9 2,272.0
Total $ 1,424,047.0 $ 1,398,970.3

Tasa de costo promedio 3.1% (2.7% en 2008). La tasa de costo promedio es el
porcentaje que resulta de dividir el rubro costo de captacién de depdsitos, entre el
saldo promedio de la cartera de depdsitos.

9. Préstamos del Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)

10.

11.

Al 31 de marzo de 2009 el Banco mantiene obligaciones con el Banco Multisectorial
de Inversiones por $31,453.5 ($25,167.5 en 2008), destinados a financiamiento de
proyectos de formacion de capital y desarrollo, con un saldo de capital mas intereses
de $20,561.2 ($14,304.5 en 2008), a una tasa de interés anual que oscila entre 2.00%
y 6.75%, garantizados con créditos categorias "A" y "B". Estas obligaciones vencen
entre el 08 de junio de 2009 y el 27 de noviembre de 2023.

Préstamos de otros bancos

Al 31 de marzo de 2009 y de 2008 los estados financieros del Banco registran
obligaciones por préstamos con bancos extranjeros, las cuales ascienden a
$108,496.4 y $193,027.5 respectivamente, monto que incluye capital mas intereses.

Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de marzo de 2009 el banco registra obligaciones por reporto y obligaciones
bursatiles por $8,491.2 que se han realizado por intermediacion de la subsidiaria
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12.

13.

HSBC Valores Salvadorefio, S. A. de C. V. Al 31 de marzo de 2008 el banco no
registra obligaciones por este concepto.

Titulos de emision propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar
recursos del publico se detallan a continuacion:

Tasa de
Nombre de Monto de la Saldo de Saldo de interés Clase de
La emision emision Fecha de emision Plazo Capital intereses Pactada Garantia
2009
CIBCOSAL 8 $ 100,000.0 3 de marzo de 2006 7 afos $60,000.0 $2359 5.94% Créditos categoria “A”
CIBCOSAL 7 50,000.0 28 de juliode 2005 5y 6 afios 45,118.5 120.8 5.74% Créditos categoria “A”
CIBCOSAL 6 15,000.0 23 julio de 2003 5 afios 2,500.0 5.1 6.19% Patrimonio del Banco
CIBCOSALS5 15,000.0 12 de julio de 2004 5 afios 15,000.0 38.3 5.93% Créditos categoria “A”
CIBHSBC 1 27,000.0 31 diciembre de 7 afos
2008 41,380.0 71.4 5.93% Créditos categoria “A”
CIBANCA2* 0.0 5.7 -
$ .00 $164.004.2 $4715
Tasa de
Nombre de Monto de la Saldo de Saldo de interés Clase de
La emision emision Fecha de emision Plazo Capital intereses Pactada Garantia
2008
CIBCOSAL 8 $ 100,000.0 3 de marzo de 2006 7 afos $ 60,000.0 $187.9 4.78% Créditos categoria “A”
CIBCOSAL 7 50,000.0 28 de juliode 2005 5y 6 afios 45,118.5 102.2 5.05% Créditos categoria “A”
CIBCOSAL 6 15,000.0 23 julio de 2003 5 afios 15,000.0 20.2 5.14% Patrimonio del Banco
CIBCOSALS5 15,000.0 12 de julio de 2004 5 afios 15,000.0 32.0 4.81% Créditos categoria “A”
CIBANCA2* 0.0 5.8 -
$ 180,000.0 $135,124.3 $3423

La emision CIBANCAZ2 vencio el 3 de enero de 2002; sin embargo, un monto por $5.8
no ha sido cobrado por sus beneficiarios.

Deuda subordinada

Con fecha 5 de septiembre de 2003, el Banco contraté deuda subordinada a 10 afios
plazo, que vence el 17 de septiembre de 2013, por un monto de $5,000.0, con Deutsche
Investitions Und Entwicklungsgesellchaft Mbh, DEG, institucion financiera extranjera de
primera linea. Al 31 de marzo de 2009, el saldo de principal mas intereses es de
$4,508.9 ($5,010.9 en 2008).

Con fecha 21 de agosto de 2002, el Banco contraté deuda subordinada a 10 afios plazo,
que vence el 10 de septiembre de 2012, por un monto de $10,000.0, con Nederlandse
Financierings-Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N. V. FMO, institucion financiera
extranjera de primera linea. Al 31 de marzo de 2009, el saldo de principal mas intereses
es de $8,275.4 ($10,385.2 en 2008).

De conformidad con el articulo 42 de la Ley de Bancos, las deudas subordinadas son
aquellas obligaciones que el Banco contrate y que en caso de disolucién y liquidacion se
pagan al final de todos los acreedores pero antes que a los accionistas del Banco. La
deuda subordinada no puede garantizarse con activos del Banco deudor y para efectos
del calculo del fondo patrimonial del Banco (Nota 29) se considera como capital
complementario hasta por un monto equivalente al 50% del capital primario.
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14. Bonos convertibles en acciones

Al 31 de marzo de 2009 y de 2008 el banco no registra saldo por este concepto.
15. Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de marzo de 2009 y de 2008 el banco no registra saldo por este concepto.
16. Recuperaciones de activos castigados

Bajo este concepto se presentan las recuperaciones en especie, de activos que fueron
dados de baja en ejercicios anteriores:

1. Durante el periodo que terminé el 31 de marzo de 2009, se recibieron acciones por
$3.4

2. Durante el periodo que termind el 31 de marzo de 2008, se recibieron inmuebles
por $63.3
17. Utilidad por accién
La utilidad por accién de los periodos reportados se presenta a continuacion:

2009 2008
Utilidad por accion (en délares de los Estados Unidos de América) $0.27 $0.51

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado
de resultados y las acciones en circulacion de 13,125,000, para ambos afios.

18. Gastos de operacion

Los gastos de operacion se detallan a continuacién:

2009 2008
Gastos de funcionarios y empleados:

Remuneraciones $ 4,719.8 $ 57153
Prestaciones al personal 1,814.8 1,530.2
Indemnizaciones al personal 157.0 82.4
Gastos del directorio 8.2 13.3
Otros gastos del personal 145.5 270.0
Pensiones y jubilaciones 43.9 37.7
6,889.2 7,648.9
Gastos generales 6794.8 5,239.8
Depreciaciones y amortizaciones 1,243.2 1,106.4
Total $14,926.2 $ 13,995.1
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19. Fideicomisos

El detalle de los fideicomisos y sus resultados netos por los periodos terminados el 31
de marzo de 2009 y 2008 se detalla en la siguiente pagina:

2009 2008

Valor Valor Valor Ingresos del
Nombre Activo Activo Activo Periodo
Fideicomiso "A" $ 3,909.8 $ - $ 3,863.4 $27
Fideicomiso "B" 1,505.1 1.5 1,300.5 1.7
Fideicomiso "C" - - - 0.3
Fideicomiso "D" 105.3 0.2 104.7 5.0
Fideicomiso "E" 1,335.9 - 1,335.9 -
Fideicomiso "F" 2,000.0 - 2,000.0 -
Fideicomiso "G" 4,293.7 5.1 4,106.1 4.9
Fideicomiso "H" 0.6 - 1,791.4 5.1
Fideicomiso "I" 349.9 04 345.8 04
Fideicomiso "J" 21.5 6.0 - -
Tota $13,521.8 13.2 $14.847.8 20.1

20. Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de marzo de 2009 y de 2008 el Banco ha mantenido un promedio de 1861 y
1,932 empleados, respectivamente. De ese numero, el 72.5% se dedican a los
negocios del banco (75% en 2008) y el 27.5% es personal de apoyo (25% en 2008).

21. Litigios pendientes
Al 31 de marzo de 2009

Juicios en la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Corte Suprema de Justicia
incoado contra la Direccion General de Impuestos Internos y el Tribunal de Apelaciones
de los Impuestos Internos y Aduanas, referencias 189-2005, tasaciéon complementaria
del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios (IVA)
correspondiente a los periodos tributarios comprendidos del uno de enero al treinta y
uno de diciembre de dos mil dos, por un monto de $840.9. A la fecha de este informe
se ha recibido resolucién por parte de la Sala de lo Contencioso Administrativo en el
cual se han suspendido los actos reclamados por los periodos antes mencionados.

Juicios en la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Corte Suprema de Justicia en
contra de la Direccion General de Impuestos Internos y el Tribunal de Apelaciones de
los Impuestos Internos y Aduanas, referencias y 323-2007, por tasacion
complementaria del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion
de Servicios (IVA) correspondiente a los periodos tributarios comprendidos del uno de
enero al treinta y uno de diciembre de dos mil tres, por un monto de $816.1. A la fecha
de este informe se ha recibido resolucion por parte de la Sala de lo Contencioso
Administrativo en el cual se han suspendido los actos reclamados por los periodos
antes mencionados.
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22,

Juicio Administrativo, iniciado por la Defensora del Consumidor, ante la Defensoria del
Consumidor, Ref 876-06, por un monto de $940.4. El proceso se tramita por supuestos
cobros de comisiones o recargos por administracion de cuentas de ahorro.

Juicio Administrativo, iniciado por la Defensora del Consumidor, ante el Tribunal de la
Defensora del Consumidor, Ref 164-08, se recibid notificacion sobre recargo por cobro
anticipado de créditos. Por un monto de $904.6

Procedimiento Administratico en sede municipal, originado por la determinacion del
tributo municipal sobre inmueble, monto reclamado $115.0

Al 31 de marzo de 2008

Juicios en la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Corte Suprema de Justicia
incoado contra la Direccion General de Impuestos Internos y el Tribunal de Apelaciones
de los Impuestos Internos y Aduanas, referencias 189-2005, tasaciéon complementaria
del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios (IVA)
correspondiente a los periodos tributarios comprendidos del uno de enero al treinta y
uno de diciembre de dos mil dos, por un monto de $840.9. A la fecha de este informe
se ha recibido resolucién por parte de la Sala de lo Contencioso Administrativo en el
cual se han suspendido los actos reclamados por los periodos antes mencionados.

Juicios en la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Corte Suprema de Justicia en
contra de la Direccion General de Impuestos Internos y el Tribunal de Apelaciones de
los Impuestos Internos y Aduanas, referencias y 323-2007, por tasacion
complementaria del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion
de Servicios (IVA) correspondiente a los periodos tributarios comprendidos del uno de
enero al treinta y uno de diciembre de dos mil tres, por un monto de $816.1. A la fecha
de este informe se ha recibido resoluciéon por parte de la Sala de lo Contencioso
Administrativo en el cual se han suspendido los actos reclamados por los periodos
antes mencionados.

Juicio Administrativo, iniciado por la Defensora del Consumidor, ante la Defensoria del
Consumidor, Ref 876-06, por un monto de $940.4. El proceso se tramita por supuestos
cobros de comisiones o recargos por administracion de cuentas de ahorro.

Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segun la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por
ciento o mas de las acciones del banco. Para determinar ese porcentaje se tendran
como propias las acciones del conyuge y parientes del primer grado de
consanguinidad, asi como la proporcion que les corresponda cuando tengan
participacion social en sociedades accionistas del banco. Dentro de las personas
relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas
relevantes, por ser titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del banco.
También son personas relacionadas los directores y gerentes del Banco.
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23.

24,

25.

Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos se prohibe
que los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y
avales a personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la
propiedad o en forma directa con la administracién de la entidad, ni adquirir valores
emitidos por éstas en un monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital
pagado y reservas de capital de cada una de las entidades consolidadas.

El capital social y reservas de capital al 31 de marzo del 2009 y de 2008 es de
$224,804.2 y $204,585.6 respectivamente. El total de créditos relacionados por un
monto de $6,191.0 ($5,363.2 en 2008) representa el 2.75% (2.62% en 2008), del
capital social y reservas de capital de la entidad; dicho monto esta distribuido entre
113 (116 en 2008) deudores.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones sobre
créditos relacionados antes referidas.

Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al articulo 23 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que
los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el extranjero, no puede
exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento
(10%) de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de marzo del 2009 y de 2008 el fondo patrimonial del Banco era de $244,292.5 y
de $226,581.8, respectivamente, y el monto bruto de la cartera de préstamos de
$1,401,672.7 y de $1,503,000.7 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2009 el total de créditos otorgados a subsidiarias extranjeras es de
$159.3 ($193.0 en 2008), el cual representa el 0.06% (0.09% en 2008) del fondo
patrimonial de la entidad y el 0.011% (0.013% en 2008) de la cartera bruta de
préstamos

Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al articulo 24 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que
los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede
exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento
(10%) de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de marzo del 2009 y de 2008 el fondo patrimonial del Banco era de $244,292.5 y
de $226,581.8, respectivamente, y el monto bruto de la cartera de préstamos de
$1,401,672.7 y de $1,503,000.7 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2009 y de 2008, el total de créditos otorgados a subsidiarias
nacionales es de $4,668.4 y de $5,289.9, respectivamente, el cual representa el 1.9%
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26.

27.

28.

(2.3% en 2008) del fondo patrimonial de la entidad y el 0.33% (0.35% en 2008) de la
cartera bruta de préstamos.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones sobre
créditos relacionados antes referidas.

Limites en la concesion de créditos

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus subsidiarias no
podran otorgar créditos ni participar en el capital accionario por una suma global que
exceda el veinticinco por ciento (25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma
persona o grupo de personas con vinculos econdmicos. También establece que el
exceso del quince por ciento (15%) en créditos, respecto de su propio fondo
patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes o avales de bancos
locales o bancos extranjeros de primera linea.

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, no se tienen créditos a una sola persona o grupo
econdmico que excedan del veinticinco por ciento del fondo patrimonial del Banco.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones del
articulo 197 de la Ley de Bancos.

Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia puede
objetar la celebracién de contratos entre un banco y las personas relacionadas con
éste. Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se encuentran
vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad accionaria del banco en
forma directa con la administracion. Los contratos celebrados son con entidades
pertenecientes al conglomerado financiero Inversiones Financieras HSBC, S. A.

Durante el periodo reportado la Superintendencia no objetd contratos con personas
relacionadas.

Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia determinara
las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas de los
bancos, con el fin de procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos
razonables. Para cumplir con tal propédsito, se ha establecido que la diferencia
absoluta entre activos y pasivos de moneda extranjera no podra ser mayor del 10%
del fondo patrimonial. Al 31 de marzo de 2009 y de 2008, el Banco dio cumplimiento a
la citada disposicién al mantener una relacion del 2.31% y de 0.31%, respectivamente.
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29.

30.

Requerimiento de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segun el articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente
su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones:

a. El12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados.

b. El 7.0% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con
terceros, incluyendo las contingentes.

c. ElI 100% o mas entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se
refiere el articulo 36 de la Ley de Bancos.

La situacion del Banco lo muestran las siguientes relaciones:

2009 2008
Fondo patrimonial a activos ponderados 16.40% 13.99%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 12.70% 11.62%
Fondo patrimonial a capital social pagado 162.86% 151.05%

Calificacion de riesgo

El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que el banco publique la calificacion de
riesgo realizada por una clasificadora de riesgo registrada en la Superintendencia de
Valores, la cual es la siguiente:

Instrumento Fitch IBCA Equilibrium, S. A.
2009 2008 2009 2008

Emisor AAA AAA AAA AAA
Emisiones corto plazo Nivel - 1 Nivel - 1 Nivel - 1 Nivel - 1
Emisiones largo plazo AAA AAA AAA AAA
Emisiones largo plazo con

garantia hipotecaria AAA AAA AAA AAA
Acciones Nivel - 2 Nivel - 2 Nivel - 2 Nivel - 2

La fecha de referencia de las clasificaciones de riesgo es al 31 de diciembre de
2008 y 31 de marzo de 2008, respectivamente. La descripcidn de las calificaciones se
detalla a continuacion:

Emisor:
AAA Entidad que cuenta con la mas alta capacidad de pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles

cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los
factores de riesgo son insignificantes
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Emisiones corto plazo:

Nivel 1 Instrumento cuyo emisor cuenta con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante los posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Emisiones largo plazo:

AAA  Entidad que cuenta con la mas alta capacidad de pago de sus obligaciones en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada antes posibles
cambios en la entidad, en la economia. Los factores de riesgo son
insignificantes.

Emisiones largo plazo con garantia hipotecaria:

AAA Entidad que cuenta con la mas alta capacidad de pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada antes posibles
cambios en la entidad, en la economia. Los factores de riesgo son
insignificantes.

Acciones:

Nivel 2 Acciones que presenta una muy buena combinacion de solvencia y
estabilidad de la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos.

El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacion
inmediata superior, mientras que el signo “-” refleja una tendencia descendente hacia
la categoria de clasificacion inmediata inferior.

31. Informacién por segmentos

La institucidn consolidada se dedica basicamente a prestar servicios bancarios, alquiler
de bodegas a través de la Almacenadora y de intermediacion bursatil, a través de la
casa de corredores de bolsa, en la Republica de El Salvador. Los servicios bancarios se
prestan en el territorio nacional a través de 64 (63 en 2008) agencias y 5 (9 en 2008)
agencias en los Estados Unidos de América. A continuacion se presenta la informacion
por segmentos:

Al 31 de marzo de 2009

Total de Total de
Segmento de negocios Activos Pasivos Resultados
Banca $2,029,533.5 $1,779,386.7 $3,474.2
Almacén General de Depésito 5,345.4 4,856.9 100.1
Intermediacién bursatil 2,974.2 87.6 18.3
Total $2,037,853.1 $1,784,331.2 $3,592.6
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Al 31 de marzo de 2008

Total de Total de
Segmento de negocios Activos Pasivos Resultados
Banca $2,034,955.8 $ 1,806,844.3 $6,511.9
Almacén General de Depdsito 5,655.1 249.3 142.6
Intermediacién bursatil 2,849.5 116.9 37.5
Total $2,043,460.4 $1,807,210.5 $6,992.0

Con fecha 5 de abril de 2009, la subsidiaria Bancosal Inc. Ubicada en los Estados
Unidos de America, suspendid sus operaciones e inicio el proceso de liquidacion.

32. Hechos relevantes y subsecuentes

1. En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 22 de noviembre de 2007 se
acordd modificar los estatutos y el nombre de la sociedad de Inversiones Financieras
BANCOSAL, S. A. a Inversiones Financieras HSBC, S. A.. Con fecha 14 de enero de
2008 la Superintendencia del Sistema Financiero autorizé dicha modificacion del pacto
social, el cual fue inscrito en el Registro de Comercio, el 19 de febrero de 2008.

2. En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de febrero de 2007,
acordd modificar su nombre de Banco HSBC Salvadoreio, S. A. a Banco HSBC
Salvadoreio, S. A., con fecha 28 de marzo de 2007, la Superintendencia del Sistema
Financiero autorizé la modificacion del pacto social, el cual fue inscrito en el Registro
de Comercio, el 30 de abril de 2007.

3. La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de noviembre de 2007
acordé modificar los estatutos y aumentar el capital social del Banco en $60,000.0
mediante capitalizacion de reservas voluntarias de capital, con lo cual el capital del
Banco ascendio a $150,000. La modificaciéon al pacto social fue autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero el 10 de diciembre del afio 2007 e inscrita en
el Registro de Comercio el 17 de diciembre del mismo afio

4. Con fecha 6 de julio de 2007 la sociedad HSBC Bank (Panama), S. A., absorbi6 a
Grupo Banistmo, S. A. En virtud de lo anterior, la controladora de Inversiones
Financieras Bancosal, S. A. y subsidiarias es actualmente HSBC Bank (Panama), S.
A., quien a su vez es controlada por HSBC Asia Holdings, B. V.

5. El registro de accionistas muestra que durante los periodos que terminaron el 31 de
marzo de 2009 y 2008 se transaron 9,946 y 516 acciones que representan el
0.0007% y 0.0003%, respectivamente, del capital social del Banco.

6. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2009 a
coordo restructuracion de la Junta Directiva la que quedo integrada de la siguiente
forma:
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7.

10.

11.

12.

Presidente Andrew Gent

Vicepresidente Moisés Castro Maceda

Secretaria Maria Eugenia Brizuela de Avila
Director Propietario Gerardo José Siman Siri

Director Suplente Rafael Victorio Arana de la Garza
Director Suplente José Manuel Dominguez Diaz Cevallos
Director Suplente Adolfo Salume

Director Suplente Freddie Frech

La Junta Directiva celebrada el 21 de febrero de 2008 acord6 el nombramiento del
Ingeniero Gerardo José Siman Siri como Presidente Ejecutivo de Banco HSBC
Salvadorefio, S. A., en sustitucion de la Licenciada Maria Eugenia Brizuela de Avila.

El Banco prepagd deuda subordinada a 10 afios plazo con HSBC México, S. A.
institucién financiera extranjera de primera linea por un monto de $20,000.0, el 50%
del prepago se realiz6 el 15 de julio de 2007 y el otro 50% el 12 de febrero de 2008.

El banco mantiene los siguientes contratos por administracion de cartera:

2009 2008
Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero $ 19802 $ 1,929.2
FICAFE 37,739.0 39,604.3
Ministerio de Planificacion 2,479.8 2,435.4
BID — Programa de liquidez para sostenibilidad del -
crecimiento 26,620.6
Fondo de Reactivacién de Actividades Productivas 2,287.5 2,244.6

$71,1514 $46,2135

De conformidad con el Programa de Liquidez para la Sostenibilidad del Crecimiento
del Banco Internacional del Desarrollo (BID). El 23 de diciembre de 2008, El Banco
firmo Contrato de Compraventa de Crédito y Contrato de Administracion con el Banco
Central de Reserva, El Banco se hace responsable de la existencia de los créditos y
de la solvencia presente de los deudores, por esto el Banco se constituye en fiador
solidario de cada uno de los deudores.

El Consejo Directivo de la SSF en sesion N° CD-45/05 de fecha 26 de octubre de
2005, aprobd las Normas para Clasificar los Activos de Riesgo Crediticios y Constituir
las Reservas de Saneamientos (NCB-022), las cuales fueron reformadas en Sesion N°
CD-07/06 de fecha 15 de febrero de 2006, con vigencia prevista a partir del 1 de enero
de 2007.

Durante el afio 2007, la administracion acordd adquirir a su valor en libros los
créditos de la sociedad Factoraje HSBC Salvadorefio, S. A. de C. V., operacién que
fue autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero el 18 de diciembre del
mismo afo. La cesion de créditos se realizo el 1 de enero de 2008 por $10,552.2

Visa Asociacion Internacional se transformo a Visa INC. y como resultado de esta
transformacion, El Banco por ser miembro de dicha Asociacion. le otorgaron 79,630
acciones, Clase “C” Serie “I”. Basado en las comisiones netas y el volumen de
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operaciones del periodo comprendido del 1 de octubre de 2001 al 30 de junio de
2007. Con fecha 28 de marzo de 2008, redimieron 44,741 acciones por un valor de
$1,913.5. Segun lo establecido en el prospecto de Visa INC, el remanente de
34,889, las que se vendieron el 26 de marzo de 2009.

Con fecha 6 de diciembre de 2007, la Direccién General de Impuestos Internos
emitié resolucion de caracter transitorio, y con efectos Unicamente respecto de los
ejercicios impositivos 2007 y 2008, sobre el tratamiento tributario para la
constitucion de reservas de saneamiento de cuentas incobrables, por parte de los
Bancos, Compaiiias de Seguros, Instituciones Oficiales de Créditos e Intermediados
Financieros Bancarios. El Banco recibié dicha resolucion por medio de la
Superintendencia del Sistema Financiero con fecha 11 de marzo de 2008. Esta
resolucion aprueba de manera transitoria, sujeta a ciertos términos y condiciones, el
tratamiento tributario para la constitucién de las referidas reservas contenido en las
normas para clasificar los activos de riesgos crediticios y constituir reservas de
saneamiento (NCB-022). Actualmente el Banco y sus asesores fiscales contindan
evaluando el alcance y aplicabilidad de los términos y condiciones antes indicados.

Con fecha 5 de abril de 2009, la subsidiaria Bancosal Inc. Ubicada en los Estados
Unidos de America, suspendid sus operaciones e inicio el proceso de liquidacién.

33. Sumario de diferencias significativas entre las normas
internacionales de informacioén financiera y las normas
contables emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero

En diciembre de 2003 la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
public6 enmiendas a las siguientes normas: NIC 1 - Presentacion de estados
financieros, NIC 2 - Inventarios, NIC 8 - Politicas contables, cambios en los
estimados contables y errores, NIC 10 - Eventos posteriores a la fecha de los
estados financieros, NIC 16 - Propiedad, planta y equipo, NIC 17 -
Arrendamientos, NIC 21 - Efecto de cambios en las tasa de cambios de moneda
extranjera, NIC 24 - Divulgaciones con partes relacionadas, NIC 27 - Estados
financieros consolidados e individuales, NIC 28 - Inversiones en asociadas, NIC 31
- Intereses en negocios conjuntos, NIC 32 - Instrumentos financieros: Divulgacion y
presentacion, NIC 33 - Utilidad por accion, NIC 39 - Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién, y NIC 40 - Propiedades de inversién. Durante el afio
2004, se emiti6 la NIIF 2 - Pagos basados en acciones; NIIF 3 - Combinaciones de
negocios; NIIF 4 - Contratos de seguros; NIIF 5 - Activos no corrientes disponibles
para la venta y operaciones descontinuadas; NIIF 6 - Exploracion y evaluacion de
los recursos minerales; asi como enmiendas significativas a las NICs 36, 38, 39 y
revision de la NIIF 1- Adopcidn inicial de las normas internacionales de informacién
financiera.

La Administracién del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales entre las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) y las
normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.
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Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a la clasificacion
que establecen las NIIF, las cuales son las siguientes: instrumentos financieros a
su valor razonable a través de pérdidas y ganancias, préstamos y cuentas por
cobrar originados por la empresa, inversiones disponibles para la venta, e
inversiones mantenidas hasta el vencimiento; las NIIF requieren que las
inversiones sean clasificadas para determinar el método de valuacion que les
corresponde.

No se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los
instrumentos financieros; por ejemplo:

Los objetivos y politicas concernientes a la gestién de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los
tipos principales de transacciones previstas.

La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de
credito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Con relacién al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de
plazo, basadas en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha
contractual del vencimiento, unicamente para ciertos activos y pasivos; las NIIF
requieren que esta divulgacion se realice para todos los activos y pasivos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

El estado de cambios en el patrimonio neto debe mostrar, entre otras cosas, el
resultado del periodo.

Las provisiones para riesgo de crédito se indica que se han establecido con base a
normativa emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las
NIIF en la preparacion de los estados financieros debe considerarse el perfil de los
riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el
comportamiento de la economia, tendencias histéricas de la mora, localizacion
geografica, actividad econdmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los
riesgos de recuperacion de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el analisis
para el establecimiento de reservas se realice en base a los flujos de efectivo
futuros, incluyendo el valor justo razonable de la garantia.

Las liberaciones de reservas constituidas en afos anteriores se registran con
creédito a otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones
de la misma naturaleza se muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. Las NIIF 39 requiere el reconocimiento
contable de intereses de todos los activos financieros. Las NIIF permiten el
diferimiento de los gastos relacionados con las comisiones diferidas.
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Los revaluos de activo fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del
Sistema Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periédicamente; las
NIIF requieren que los revaluos de activo fijo sean actualizados periddicamente
para reflejar los valores justos de mercado de los bienes revaluados.

La vida util de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las
NIIF establecen que la vida util de los activos fijos debe determinarse con base a la
vida econdmica del bien; asi mismo, la NIIF revisé la definicion de valor residual de
los activos.

. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos

cuando la base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero
contable.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual
debe reconocerse una peérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al
momento inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo
NIIF las reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no forman
parte de los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades
retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconoce como ingreso hasta que dicha
utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

No se esta divulgando la politica contable de los instrumentos financieros de deuda
y los instrumentos financieros de capital. Esta situacién tiene efecto cuando
existen bonos convertibles en acciones, aportes para aumentos de capital, etc.

No se esta divulgando una politica contable para la actividad fiduciaria.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos,
en funcion de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados
a una tasa de interés apropiada.

La consolidacion de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia
accionaria. Las NIIF requieren que la consolidacién se haga en base a control, y
que el interés minoritario en el balance general y en los estados de resultados y de
cambios en el patrimonio se muestre como inversion de los accionistas.

Las normas actuales requieren que las plusvalias sean amortizadas en un periodo
de tres afos utilizando el método de linea recta. Las NIIF requiere la no
amortizacion de los intangibles con vida util indefinida. Estos activos estan sujetos
a una evaluacion anual del deterioro.

El Banco tiene un plan de beneficios definidos a favor de los empleados y
reconocen los resultados de cada afno unicamente los pagos efectuados de estos
beneficios a empleados. Las NIIF requieren la utilizacion de técnicas actuariales
para hacer una estimacion fiable del importe de los beneficios que los empleados
han acumulado en razén de los servicios prestados.
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